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l. FATOS RELEVANTES INTERNACIONAIS

Grafico 1. Pregos spot de petroleos (EIA) (Oilprice)

PRECOS E EXPECTATIVAS COMERCIAIS
uss/b epe 3 i
e Precos de petréleo: O preco do petréleo Brent acumulou alta de

49% durante o més de maio e, se comparado ao valor minimo
observado em 27 de abril, a alta foi de 88%. Esse movimento esteve
associado aos cortes sem precedentes da oferta efetuados pela
37,7 Organizagdo de Produtores e Exportadores de Petréleo (Opep). A
entidade reduziu sua produgdo conjunta em 5,9 milhdes b/d. Além

e disso, cortes realizados fora da Opep foram mais significativos e

ocorreram em periodo inferior ao previsto. Observou-se um
equilibrio na oferta e na demanda em fungdo dos cortes

0
2 & &2 & &2 & & & & & & 8 8 supracitados e da recupera¢cdo da demanda, especialmente da

gasolina, como consequéncia da flexibilizacdo das medidas de

Nota: Até 28 de fevereiro, os valores apresentados sdo da EIA. A partir de 12 de margo, distanciamento social em muitas regides. Como exemplo do
dados s&o oriundos de Oilprice.com. S . . .
0s dados sdo orlundos de Ullprice.com equilibrio, os estoques comerciais em Cushing/EUA registraram

Grafico 2. Pregos spot de gas natural (E1A) (Platts) (MET) reducdo pela terceira semana consecutiva. Os pregos se
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70 e analistas ao final de maio pela Reuters, a proje¢do média do prego

do Brent em 2020 foi de USS 37,6/b, 5% acima do valor médio de

1,79 USS 35,8/b estimado em abril. (Reuters)
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Henry Hub - diério *Pregos do Gas Natural: Os precos médios de maio para o gas
natural no Henry Hub se mantiveram na média de

USS 1,75/MMBtu. Houve uma alta na 12 semana do més apds uma
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explosdo ocorrida no gasoduto Texas Eastern Transmission
] . . ) (TETCO), mas ao longo do més os pregos se mantiveram em média
Nota: Os pregos do gas natural no Henry Hub sdo apresentados até o dia 28 de maio. X . R . . X . ~
Os pregos do gas natural no NBP e do GNL no Japao foram consolidados até o dia 12 mais baixos que os do més anterior, ainda sob influéncia da redugdo
de maio e até o més de abril, respectivamente, em fun¢do de defasagem da da demanda devido 3 pandemia da Covid-19 e aos elevados niveis
informagdo disponivel nas fontes consultadas. i oL
de estocagem. Os pregos no NBP mantiveram a trajetdria de queda
acentuada em abril, fechando aquele més numa média de
USS 1,85/MMBtu e iniciaram o més de maio em USS 1,66/MMBtu,
conforme o Grafico 2. Também foram negociados no hub holandés
Title Transfer Facility (TTF) pregos préximos aos minimos histdricos.
Os pregos do gas holandés e britanico despencaram devido a fraca
demanda em meio aos lockdowns contra o avango da
contaminagdo pelo novo coronavirus e uma forte produgdo de
fontes renovaveis, sendo que o mercado ja estava com excesso de
oferta e com pouca capacidade disponivel para estocagem. Foram

registrados precos abaixo de US$ 1,00/MMBtu no TTF. (EIA) (EIA) (EIA)

(EIA) (Argus) (Platts) (Reuters) (Reuters)
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e Precos de GNL: Assim como o mercado europeu de gas natural, os
precos do gas natural liquefeito (GNL) nos mercados asiaticos tém
sido negociados em baixos niveis recordes. No Japdo, o prego
médio do GNL em abril foi USS 2,40/MMBtu, com uma reducdo de
USS 1,00/MMBtu em relagdo ao més anterior. No mesmo periodo,
os precos do JKM despencaram para menos de USS$ 2,40/MMBtu,
sendo negociado abaixo de USS 1,90/MMBtu nos ultimos dias
daquele més. O més de maio iniciou com registros de cargas
negociadas a pregos baixos em niveis recordes nos mercados
internacionais, entre USS$ 1,10/MMBtu e USS$ 1,90/MMBtu. Os
precgos spot do GNL na Asia subiram em torno de US$ 2,00/MMBtu
na 12 semana, com a recuperagdo da demanda em meio a redugdo
dos lockdowns. Na 22 semana registrou-se nova alta, entre
USS 2,40/MMBtu e USS 2,65/MMBtu, devido a cancelamentos de
cargas dos EUA para Asia e Europa e, em alguns mercados asiaticos,
houve redugdo da producdo e recuperagao da demanda. Depois de
subir por duas semanas, os precgos spot do GNL asiatico cairam e

fecharam o més em torno de USS 1,85/MMBtu. (Reuters) (Platts) (METI)
(Reuters) (Reuters) (Reuters) (Reuters) (Reuters) (TN Petréleo) (Reuters) (Reuters)

(Reuters)

e Expectativas de precos de gas natural: Os pregos de contratos

futuros para atendimento até 2021 apresentaram um aumento que
reflete as expectativas de elevagdo da demanda relacionada ao
relaxamento das restricdes de isolamento nos EUA. A EIA prevé
valores médios para o gas natural no Henry Hub de
USS 2,14/MMBtu em 2020 e de USS 2,89/MMBtu em 2021. Apesar
da retomada em alguns paises da Asia, a demanda por gas natural
ainda esta globalmente deteriorada, principalmente no segmento
industrial. Como resultado, os niveis de exportacdo de GNL nos EUA
deverdo diminuir até o final do verdo daquele pais, j&4 tendo
ocorrido cancelamentos de cargas para entregas a partir de junho.

UPSTREAM - INTERNACIONAL

e Canada: A producdo de petréleo na provincia de Alberta foi
reduzida de 4 milhdes b/d para 3 milhdes b/d em maio. (Reuters)

e EUA: A EIA reduziu sua proje¢do de produgdo de petréleo para
11,7 milhdes b/d em 2020 e 10,9 milhdes b/d em 2021. Segundo a
Rystad Energy, os cortes de produc¢do bruta no pais podem chegar
a 2 milhdes de b/d em junho. (EIA) (Rystad Energy)

e EUA: De acordo com dados da rede de oleodutos da Energy
Transfer, que ligam o Permian a costa do Golfo do México, a
movimentagdo de petréleo comegou o més 8% abaixo do esperado,
mas houve uma recuperagdo de 25% desta queda em meados de
maio, o que parece apontar a reativagdo de alguns pogcos uma
semana apoés o fechamento. Segundo a S&P Global Platts Analytics,
33% dos pogos novos na porgdo Delaware da bacia do Permian
seriam rentaveis com o WTI a USS 30/b. Na bacia do Bakken, esse
percentual cai a somente 4%. (Bloomberg) (Platts)
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EUA: O numero de sondas ativas de éleo e gas atingiu o menor valor
desde que os registros da EIA comegaram em 1988. O declinio na
quantidade de sondas para dleo foi mais significativa, com sua
reducdo para 222 unidades, o menor numero apontado desde
fevereiro de 2006. A bacia do Permian foi a menos afetada, com o
decréscimo de 60%, enquanto a maior foi uma queda de 90% em
Niobara. Com isso, estima-se que o corte de produgdo de petrdleo
possa ter chegado a 2,2 milhdes b/d, correspondendo a uma
producdo total de 10,7 milhdes b/d. No entanto, Chevron e
ExxonMobil ressaltaram que muitos dos pogos paralisados sdo
novos, perfurados no final do ano passado e comego desse ano,
podendo seus fluxos serem recuperados rapidamente. Além disso,
o numero de pogos perfurados, mas ndo completados (DUCs —
drilled but uncompleted wells), esta crescendo. Parsley Energy e
Conoco, por exemplo, reduziram sua exploragdo e paralisaram a
completagdo de pogos novos, aumentando os seus DUCs, o que os
posiciona favoravelmente a uma retomada de produg¢do no curto
prazo. (EIA) (MEES) (MEES) (Baker Hughes)

Meéxico: A Qatar Petroleum assinou trés contratos de farm-in para
adquirir 30% da participacdo da Total nos blocos 15, 33 e 34 na
Bacia de Campeche, na costa mexicana. Os blocos situam-se entre
30 a 90 km dos campos de petrdleo Cantarell e KMZ, em
profundidades de até 1.100 metros. (MEES) (il & Gas Journal)

México: A Repsol realizou duas importantes descobertas de
petréleo em aguas profundas no México, nos pogos exploratdrios
Polok-1 e Chinwol-1. (0il & Gas Journal)

Argentina: O governo argentino definiu um preco doméstico de

referéncia para o petréleo de US$ 45/b até o final de 2020. (Reuters)
(Platts)

Turquia: O pais anunciou que comecara a exploragdo de petréleo

no leste do Mediterraneo, em uma zona econdmica exclusiva (ZEE)
entre a Turquia e a Libia. A ZEE foi criada por um acordo entre os
turcos e o Government of National Accord (GNA) na Libia, em troca
de apoio militar turco na guerra civil libia contra as forgas do leste
do pais que estavam sitiando a capital. (Reuters)

Opep: O Ministério da Energia saudita indicou a estatal Aramco a
necessidade de reduzir sua producdo de petréleo em mais
1 milhdo b/d em junho. O Kuwait e os EAU também anunciaram
cortes voluntarios adicionais de 80 milb/d e 100 mil b/d,
respectivamente, para o més de junho. Tais anuncios precederam
o langamento do relatério mensal da Opep, que indicou redugdo
das estimativas para a demanda global na ordem de 15% para o
segundo trimestre. (Oil & Gas Journal) (Bloomberg)

Ardbia Saudita: As exportacGes de petréleo sauditas foram
reduzidas de 9,7 milhdes b/d em abril para 7,6 milhdes b/d na
primeira quinzena de marg¢o, sendo esse montante superior ao
valor médio de 2019 (7,0 milh&es b/d). O pais também reduziu o
desconto oferecido pelos seus petréleos em junho como resultado
de um maior entendimento entre os paises da Opep+. (MEES) (MEES)
Iraque: O numero de sondas operadas por petroliferas
internacionais (I0Cs) no pais declinou de 88 em dezembro para 32
depois que o pais ordenou que as empresas cortassem seus
investimentos. Conforme acordo firmado com a Opep+, o pais
devera cortar sua producdo em 1 milhdo b/d. (Platts)
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Ira: Segundo a consultoria Kpler, as exportacdes de petréleo
iranianas declinaram para 70 milb/d em abril. O pais havia
exportado 287 milb/d em margo. A China, um dos principais
importadores de petréleo iraniano, recebeu 87 mil b/d em abril
(exportado em margo). Esse valor € um dos menores registrados
nos ultimos anos. (Reuters) (MEES)

Oma: A produgdo do pais atingiu seu recorde histérico em abiril,
com 947 mil b/d de petréleo e 161 mil b/d de condensados. No
entanto, no dmbito do acordo Opep+, o pais concordou em cortar
sua produgado de petrdleo em 28,5% em maio, o que corresponde a
uma producdo de 678 mil b/d. (MEES) (MEES)

Russia: A produg3o russa foi reduzida de 11,4 milhdes b/d médios
em abril para 9,5 milh&es b/d no comeco de maio. Diferentemente
dos cortes anteriores, as redugdes ocorreram mais rapidamente,
em volumes superiores, durante o inverno e havendo previsdo de
maior duragdo. Segundo alguns especialistas, a interrupgdo
prolongada da produgdo em pogos nas condigdes frigidas da Sibéria
pode dificultar a retomada da produgdo aos patamares anteriores.
(Reuters) (Bloomberg)

MIDSTREAM E DOWNSTREAM - INTERNACIONAL

EUA: A suspensao da licenga ambiental do oleoduto Keystone XL foi
mantida pela Corte de Apelagdo do Nono Circuito (U.S. Court of
Appeals for the Ninth Circuit). Além de reafirmar a decisdo de que
o projeto ndo havia consultado outras agéncias federais sobre a
presenca de espécies em extingdo, a Corte questionou os critérios
utilizados para avaliagdo dos impactos ambientais das travessias de
corpos d’dgua nos EUA. Essa decisdo pode fazer com que outros
dutos em construgdo, que necessitam de autorizagdo para cruzar
corpos d’dgua, tenham que aguardar uma decisdo definitiva da

Corte, que pode ocorrer em agosto. (Reuters) (Reuters) (Oil & Gas Journal)

EUA: As empresas Sempra Energy e NextDecade anunciaram que
adiaram para 2021 suas decisdes finais de investimento relativas a
construgao da planta de 11 Mtpa de GNL de Port Arthur e da planta
de 27 Mtpa de GNL de Rio Grande LNG, ambas no Texas, em fungdo
da pandemia da Covid-19. (Reuters) (Platts) (OGJ)

EUA: Entrou em operagdo comercial o 32 trem do terminal
Freeport LNG no Texas. Esta instalacdo de liquefacdo de gas natural
é a 72 maior do mundo e a 22 maior dos EUA, com capacidade de
15 Mtpa de GNL. O 32 trem adiciona 18,6 milhdes m3/d a
0o 1¢
trens comegaram as opera¢des comerciais em dez/19 e jan/20,

capacidade total de exportacdo do pais. e o 29
respectivamente. O 42 trem recebeu aprovac¢do do érgdo regulador
norte-americano FERC (Federal Energy Regulatory Commission),
mas ainda ndo comegou a construgdo, para uma capacidade
adicional de 5 Mtpa de GNL. (EIA) (Freeport LNG) (Freeport LNG)

Venezuela: O governo do pais anunciou que reduzird os subsidios a
gasolina e privatizara alguns postos de abastecimento. Sob o novo
sistema, os venezuelanos ficardo limitados a 32 galGes de gasolina
por més, a um preco de USS 0,10/galdo. Quantidades ilimitadas
poderdo ser compradas a USS$ 1,90/galdo em uma rede de 200
postos operados por empresarios. A Venezuela convive a alguns
meses com a escassez de combustiveis. A escassez foi, entre outros,
causada por um declinio na produgdo das refinarias, cuja
capacidade maxima ndo consegue mais ser atingida devido a falta
de manutengdo e de investimentos. A situagdo de escassez foi
mitigada temporariamente com a chegada de cinco petroleiros
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carregados com derivados e materiais para refinarias oriundos do
Ird. (valor) (Reuters)

Nigéria: A empresa Nigéria LNG assinou um contrato de
engenharia, construgdo e montagem do projeto Train 7, que
consiste na construgdo de um terminal de GNL com capacidade de
8 Mtpa. O projeto deve aumentar a produ¢do de GNL do pais em
mais de 30%. (Reuters) (Rigzone)

Alemanha: Empresas alemds de transporte de gas natural estdo
realizando uma consulta publica sobre um plano de investimentos
de USS 9,27 bilhdes para o periodo de 2020 a 2030 para expansdo
da rede de gasodutos do pais, a fim de aumentar as importagdes de
gas natural. Estas empresas propdem a construgdo de 1.746 km de
gasodutos neste periodo. (Reuters)

Russia: O grupo A-Property contratou a empresa TechnipFMC para
projetar um terminal de GNL de capacidade maxima de 13 Mtpa na
remota republica de Yakutia, ao norte do pais, perto da fronteira
com a China. A conclusdo do projeto de USS 10 bilhdes de
investimento é prevista para 2025. (Reuters)

Russia: A Rosneft comunicou seus planos de construgdo de um
porto para seu projeto Vostok Oil no Artico. O porto deve iniciar sua
operacgdo em 2024, e podera atingir sua capacidade 2,3 milhdes b/d
em 2030. Esse é um dos primeiros projetos que visam utilizar a Rota
Maritima do Norte para exportar petréleo para a Asia. Além disso,
estatal Rosatom assinou contrato de compra de um quebra-gelo
nuclear duas vezes mais pesado e potente que os atualmente
utilizados, a fim de viabilizar a navegagdo por essa rota durante o
ano inteiro. A rota ja é atualmente utilizada durante o verdo para
exportar GNL do terminal de Yamal para a Asia. Nesse sentido, um
navio metaneiro saiu do porto de Sabbeta, no territério artico da
Russia em dire¢do ao terminal Tangshan, na China. Este é o
primeiro navio neste ano a transportar uma carga a partir da planta

de GNL de Yamal, na Russia, através da rota do mar do Norte.
(Reuters) (EGN n° 116) (Reuters)

China: A Sinopec iniciou a operagdo do maior terminal de produtos

refinados na China, com uma capacidade total de 34 milhdes de
toneladas por ano. A instalacdo faz parte de um complexo
integrado de refino e petroquimica localizado em Zhanjiang.
(Qil & Gas Journal)

China: A importagdo de petréleo do pais aumentou 1,5% para
9,9 milhdes b/d em abril, mas ainda continua abaixo da importagdo
média registrada em 2019. Em abril, a Russia se tornou o maior
exportador para a China, em substituicdo a Arabia Saudita, que
enviou a maior parte do aumento das suas exportagdes para a
Europa. O processamento nas refinarias chinesas representou um
aumento de mais 1,3 milhdes b/d, alcangando 13,1 milh&es b/d em
abril. Esse valor é 2,5 milhGes b/d acima do valor registrado em
fevereiro. No entanto, as exportagGes recordes de derivados de
petréleo em abril demonstram que a demanda interna ainda ndo
Se recuperou na mesma proporgao que O processamento nas
refinarias chinesas. (MEES)

China: O pais emitiu cotas para exportagdo de 28 milhdes de
toneladas em combustivel em 2020, para cinco empresas estatais.
A maior parte das novas cotas sdo para gasolina, diesel e QAV.
Nenhum agente privado recebeu cotas. A exportagdo autorizada
até maio ja ultrapassa as autorizagdes para o ano de 2019. Nos
ultimos anos, a China se transformou de um importador liquido de
combustiveis para um exportador cada vez mais relevante. (Reuters)

(Platts)



https://www.reuters.com/article/us-iran-oil/hit-by-coronavirus-and-trump-irans-oil-exports-dwindle-to-record-low-idUSKBN22Q0U3
https://www.mees.com/2020/5/29/opec/china-record-uae-imports-as-demand-edges-higher/2d74ee20-a1b2-11ea-9947-976b8dd6202a
https://www.mees.com/2020/5/29/news-in-brief/oman-smashes-output-records/da9cef20-a1b7-11ea-bfa5-0949bcd7d91a
https://www.mees.com/2020/5/29/news-in-brief/oman-offshore-field-first-exports/f224b170-a1b7-11ea-b10b-79fd72f7f3f6
https://www.reuters.com/article/us-global-oil-russia/russias-oil-output-down-to-9-45-million-bpd-on-may-1-11-sources-idUSKBN22O155
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-05-13/russia-s-opec-challenge-cut-output-without-maiming-industry
https://www.reuters.com/article/us-usa-pipelines-court/keystone-xl-pipeline-likely-to-face-delays-after-us-court-denies-stay-idUSKBN2343EQ
https://uk.reuters.com/article/us-usa-dominion-atlantic-coast-natgas/court-ruling-in-keystone-xl-case-another-blow-to-big-u-s-pipelines-say-energy-analysts-idUSKBN2352IK
https://www.ogj.com/general-interest/government/article/14176907/appeals-court-refuses-to-unblock-streamlined-oil-and-gas-pipeline-permitting-will-hear-arguments-later-in-year
https://www.reuters.com/article/sempra-usa-results/sempra-delays-investment-decision-on-its-texas-lng-export-plant-to-2021-idUSL4N2CM21E
https://www.spglobal.com/platts/en/market-insights/latest-news/natural-gas/050420-final-investment-decision-on-port-arthur-lng-project-in-texas-delayed-until-2021
https://www.ogj.com/pipelines-transportation/lng/article/14176342/nextdecade-delays-rio-grande-lng-fid-to-2021
https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/archivenew_ngwu/2020/05_07/
http://freeportlng.newsrouter.com/news_release.asp?intRelease_ID=9605&intAcc_ID=77
http://freeportlng.com/our-business/train-4-expansion/
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2020/05/31/em-mudana-histrica-venezuela-reduz-subsdio-a-combustvel-e-privatiza-postos.ghtml
https://www.reuters.com/article/venezuela-iran-gasoline/fourth-iranian-fuel-tanker-enters-the-caribbean-as-venezuela-readies-distribution-idUSL1N2D90ZT#:~:text=MARACAY%2C%20Venezuela%2C%20May%2027%20(,Eikon%20and%20a%20government%20official.
https://www.reuters.com/article/us-nigeria-lng/nigeria-lng-signs-epc-contract-for-train-7-oil-minister-idUSKBN22P2P8
https://www.rigzone.com/news/saipem_snags_nigeria_lng_train_7_project_contracts-14-may-2020-162078-article/
https://www.reuters.com/article/us-germany-gas-grids/german-gas-grids-plan-expansion-to-cope-with-rise-in-imports-idUSKBN22G215
https://www.reuters.com/article/us-russia-lng/russian-group-hires-technipfmc-to-design-10-bln-lng-plant-idUSKBN22H1AV
https://www.reuters.com/article/us-russia-oil-rosneft-vostok/russias-rosneft-to-build-a-port-for-its-vostok-oil-project-ria-idUSKBN22O2Z7
https://www.marinha.mil.br/egn/boletim_geocorrente
https://www.reuters.com/article/us-russia-lng-asia/yamal-lng-on-fast-boat-to-china-as-northern-route-melts-early-idUSKBN22V2CL
https://www.ogj.com/refining-processing/petrochemicals/article/14175819/sinopec-commissions-guangdong-petrochemical-port-updates-status-of-integrated-complex
https://www.mees.com/2020/5/29/opec/china-record-uae-imports-as-demand-edges-higher/2d74ee20-a1b2-11ea-9947-976b8dd6202a
https://br.reuters.com/article/businessNews/idBRKBN22N201-OBRBS
https://www.spglobal.com/platts/en/market-insights/latest-news/oil/051120-analysis-chinese-fuel-suppliers-stand-ready-to-capture-global-demand-recovery-later-in-2020

epe

Empresa de Pesquisa Energética

e China: A China Oil & Gas Pipeline Network Corp. iniciou a
construgdo de um novo terminal de GNL de 20 Mtpa em Longkou,
na provincia de Shandon, o qual fornecera 28 bilhdes de m* de gas
natural aos mercados do pais. A empresa estima que a Fase 1 do
terminal entre em operagdo em 2023. Além disso, a Sinopec
assinou um contrato de investimento com o governo da cidade de
Zhoushan para construir o terceiro terminal de GNL da cidade, de
15 Mtpa, com investimento de USS 2,8 bilhdes. A construcdo deve
comegar no primeiro semestre de 2021, com previsdo de inicio de
operagao em 2024. (0G)) (Reuters) (Kallanish Energy)

o india: A recuperagio da demanda de combustiveis ganhou forca na
primeira quinzena de maio em relagdo a abril, com a flexibilizagdo
das restricdes ao transporte e a producgdo industrial. As vendas de
diesel apresentaram redugdo de 38% em maio comparativamente
ao mesmo periodo de 2019. Em abril, essa queda foi de 57%. De
mesmo modo, os volumes comercializados de gasolina se
recuperaram, com declinio de 48% em maio frente a uma redugéo
de 61% no més anterior. Por sua vez, as vendas de GLP foram 24%
maiores que as observadas em maio de 2019, especialmente
devido a politica de fornecimento de botijdes de gas de cozinha
gratuitamente para familias pobres. (Reuters)

e Malasia: As exportagdes de GNL da Malasia devem chegar a valores
entre 1,50 Mt e 1,64 Mt em maio, o nivel mais baixo desde meados
de 2018, em meio aos lockdowns. (Reuters)

e Japdo: O Ministério das Finangas do Japdo informou que o pais
importou 5,13 Mt de GNL em abril, uma queda de 8,8% em relagao
ao ano anterior e o menor nivel desde maio de 2010, em meio a
pandemia da Covid-19. (Reuters)

MERCADO E GEOPOLITICA

® Projecdo de oferta: Segundo a IEA, os cortes ex-Opep+ ocorreram
em maior intensidade e mais rapidamente do que anteriormente
previsto. Em abril, a produgcdo nos EUA e Canadd, o que
representou volumes 3 milhdes b/d abaixo dos patamares
apontados no comego de 2020. A IEA estima que esses cortes
aumentem para 4 milhdes b/d em junho. (MEES) (IEA)

® Projecdo de demanda: A Opep elevou a projecdo de queda da
demanda em 2020, de 6,9 milhdes b/d para 9,1 milhdes b/d. Em
contraste, a |EA, que havia projetado um decréscimo de
9,3 milhes b/d em abril, alterou sua projegdo, indicando uma
reducdo de 8,6 milhdes b/d. A IEA citou um aumento maior que o
esperado na demanda por transportes e a ampliagdo do nimero de
paises e cidades que promovem algum tipo de flexibilizagdo na

mobilidade de pessoas durante a pandemia da Covid-19. (Reuters)
(MEES) (IEA) (OPEC)

e Estoques: A IEA estimou que existe capacidade de armazenamento
remanescente de 240 milhdes de barris no mundo, o que seria
suficiente para promover um crescimento dos estoques mundiais
em 7 milhdes b/d até junho. A instituicdo também projetou que,
como resultado dos cortes de produgdo e da elevagdo de atividades
de refino, os estoques mundiais podem ndo atingir seus limites. De
acordo com dados da consultoria Kpler, em abril, houve um
pegueno incremento nos estoques de petréleo na China e nos EUA.
A Opep e a IEA estimam uma sobreoferta média de
1,5 a 2,0 milh&es b/d para 2020. (Argus) (IEA) (MEES) (MEES)
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e Mercado aéreo: A Associacdo Internacional de Transporte Aéreo
(IATA) projeta uma recuperagdo lenta para o setor. Segundo a
instituicdo, o nimero de voos domésticos somente devera retornar
ao patamar pré-crise em 2022. Na avaliagdo da entidade, em 2025,
o tamanho do setor aéreo global sera 10% inferior ao que foi no
passado. (valor)

Demanda por bunker: A IEA indica uma queda de 8% na demanda
por bunker maritimo no segundo trimestre de 2020, e de 5% no
acumulado do ano, com crescimento e retomada da movimentagao
de navios porta-contéineres. (Argus)

Investimentos em Energia: A IEA espera que os cortes em
investimentos em energia para 2020 atinjam 20%, US$400 bilh&es
a menos do que os investimentos realizados em 2019, o maior corte
ja registrado na histéria. A agéncia anunciou redug¢des de 32% para
0&G, o que equivale a USS 250 bilhdes. Os cortes em
investimentos para 2020 deverdo se traduzir em uma redugdo na
oferta da ordem de 2,1 milhdes b/d em 2025. Caso o nivel de
investimentos de 2020 se mantenha pelos préximos cinco anos, a
reducdo na oferta global pode ser da ordem de 9 milhdes b/d, o
que pode causar falta de oferta e picos de pregos. (IEA) (MEES)

e EUA: O pais reduziu suas exporta¢Ges de GNL em mais de um tergo
desde que os governos comegcaram a impor lockdowns. Os
compradores de GNL da Asia e Europa j& cancelaram mais de 20
cargas provenientes dos EUA para entrega em junho e 45 cargas
para julho. Os volumes de GNL destinados para exportagdes dos
EUA foram reduzidos para um valor médio de aproximadamente

190 milhdes m3/d em maio, o nivel mais baixo desde out/2019.
(Reuters) (Reuters) (EIA)

Poldnia: Um grande projeto de gasoduto - o Baltic Pipe, conectando
a rede de gas natural da Pol6nia ao suprimento de gds natural da
Noruega através da Dinamarca - garantiu autorizagdes de
construcao pelas dguas territoriais da Suécia, a Ultima permissao
necessaria antes do inicio das obras. O gasoduto tera capacidade
de aproximadamente 28 milhdes m3/d e esta planejado para ser
comissionado em outubro de 2022. O pais busca diversificar seu
suprimento de géas natural, uma vez que o contrato de transporte
entre Russia e PolGnia expirou em maio e o contrato de importagao
de gds russo com a Gazprom expirard em 2022. (Reuters) (PGJ) (EIA)

Ucrania: O governo aprovou um memorando relativo a importagdo
de GNL dos EUA, de pelo menos 5,5 bilhdes m? por ano (volume
apds regaseificagdo). O pais tem buscado diversificar seus
suprimentos de petréleo e gas depois que a Russia anexou a
Crimeia em 2014. (Reuters) (O&GLinks)

Russia/Ucrania: Entre janeiro e abril, a Gazprom reduziu quase pela
metade seu transito de gas natural via gasodutos pela Ucrania, uma
importante rota de exporta¢3o, chegando a 15,5 bilhdes de m3, de
acordo com o operador de gasoduto da Ucrania. A Gazprom prevé
que as exportacBes de gas natural caiam para 166,6 bilhdes de m3
em 2020, em relagdo aos 199,2 bilhdes de m* em 2019. (pa))

Russia/Alemanha: O navio langador de dutos Academic Cherskiy
chegou ao Mar Bdltico para retomar a construgdo do trecho de
160 km do gasoduto Nord Stream 2, que foi projetado para
aumentar o suprimento de gas natural russo para a Alemanha. O
projeto ja enfrentou oposigdao dos EUA, Ucrania e Pol6nia, além de
outras contestagGes da Unido Europeia. (Reuters) (Reuters) (Reuters)

®
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https://www.argusmedia.com/en/news/2105205-iea-says-onshore-crude-storage-may-not-hit-limit?backToResults=true
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https://www.reuters.com/article/us-energy-nord-stream-legal-factbox/factbox-legal-wrangles-and-the-nord-stream-russian-gas-pipelines-idUSKBN22Y24Y
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e Arabia Saudita: Na atual crise, o Reino saudita implementou
medidas de austeridade pela primeira vez em mais de 20 anos. O
imposto sobre valor agregado (IVA) de 5%, implementado em 2018,
foi triplicado para 15%, e a renda mensal de USS 267 recebida por
todos os cidaddos sauditas deixara de ser paga a partir de junho. O
pais adotou medidas expansionistas para apoiar o seu setor privado
desde 2017, mas teve que voltar atras para tentar conter o déficit
com o golpe duplo de queda de exportagdes e de cotagdes
reduzindo significativamente as receitas governamentais. As
reservas em moeda estrangeira de margo cairam ao menor
patamar em nove anos. (MEES)

o Arabia Saudita/Iraque: O novo ministro das finangas iraquiano, Ali
Allawi fez sua primeira visita oficial a Arabia Saudita apds a
formagdo de um novo governo. Como resultado da visita, os
sauditas reafirmaram a intengdo de acelerar a construgdo de
infraestrutura para interligar o Iraque ao seu grid elétrico, na
medida em que, atualmente, os iraquianos dependem de
importacdo iraniana de eletricidade e de gas para geracdo de
eletricidade. (MEES)

Libia: O GNA, com apoio turco, conseguiu retomar sua posi¢do
estratégica na base aérea de Watiya do grupo Libyan National Army
(LNA). A chegada de oito cagas russos em apoio a LNA, no entanto,
podem fazer com que o impasse persista. (MEES)

1. FATOS RELEVANTES NACIONAIS

UPSTREAM

o TLD em Albacora: A Petrobras iniciou o Teste de Longa Duragao
(TLD) na area do Plano de Avaliagdo de Descoberta (PAD) de Forno,
no campo de Albacora. A descoberta consiste em 214 metros de
reservatérios, com presenca de dleo leve. O pogo possui
profundidade de 450 metros. (Petrobras) (Petrobras)

e TLD em Farfan: Um TLD efetuado entre fevereiro e abril desse ano
confirmou o reservatério no campo de Farfan, litoral sergipano. (G1)

o Sudeste de Buzios: A Petrobras confirmou que foram identificados
208 metros de reservatérios no pogo 9-BUZ-39DA-RIJS, que ainda
esta em perfuragdo. A qualidade do petréleo é compativel ao que
foi constatado em outros pogos do campo. (Petrobras)

e Termos de cessdo de direitos: A ANP postergou para 31/12/2020,
por meio da Resolugdo de Diretoria n2 223/2020, o prazo para a
Petrobras concluir negociagdes e submeter a agéncia os termos de
cessdo de direitos dos contratos de campos em terra e em aguas
rasas, parte do seu processo de desinvestimentos. A decisdo se
refere aos campos dos polos Fazenda Belém, Sergipe Terra 2,
Sergipe Terra 3, Miranga, Cricaré, Remanso, Rio Ventura,
Reconcavo, Ceara Mar, Sergipe Terra 1, Rio Grande do Norte Mar,
Merluza, Carapanauba/Cupilba, Garoupa e Peroa/Cangoad. A
justificativa para a postergacao foi a crise econ6mica e a pandemia
da Covid-19. (ANP)
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e EUA/China: Apesar das acusac¢des dos EUA a China quanto a origem
da Covid-19, o governo chinés anunciou a retirada de tarifas sobre
a importagdo de mais 79 produtos dos EUA em meados de maio.
Posteriormente, os EUA anunciaram que poderiam rescindir o
tratamento comercial especial concedido a zona autébnoma de
Hong Kong em refutagdo ao plano chinés de impor uma nova
legislagdo de seguranga sobre a regido, que limitaria a liberdade dos
cidaddos. Em retaliagdo, a China anunciou que cancelaria as
compras de produtos agricolas com as quais havia concordado para
concluir a primeira fase do acordo comercial entre ambos os paises.

(Reuters) (Valor) (Reuters) (Reuters) (Reuters)

e China: A economia chinesa registrou uma contragdo de 6,8% no
primeiro trimestre, e, pela primeira vez em 19 anos, o governo
evitou determinar uma meta de crescimento anual. O primeiro
ministro chinés anunciou mais estimulos para a economia a partir
do langamento de titulos especiais para promover o investimento
em infraestrutura, o que pode alavancar a demanda de diesel ao
Iongo do ano. (Reuters) (Platts)

e China: O numero de passageiros transportados por aeronaves em
abril atingiu a marca de 16,7 milhGes. O valor ainda é 68,5% inferior
ao observado no mesmo més do ano anterior, porém indica uma
elevacdo em 3,2% frente ao registrado em margo. Indicios da
recuperagdo chinesa também podem ser demonstrados pela venda
de veiculos, que ultrapassaram a marca de 2 milhdes de unidades
em abril, 4,4% superior aos valores registrados em abril de 2019.
(Argus) (Platts)

e AEGVs em Lula, Atapu e Sépia: A Petrobras assinou Acordos de
Equalizagdo de Gastos de Volumes (AEGV) com as empresas
consorciadas das jazidas de Lula, Atapu e Sépia, com desembolso
de USS$ 472 milhdes a ser efetuado pela estatal. Com isso, a
Petrobras passa a ter participacdo de 67,2% em Lula, 89,3% em
Atapu e 97,6% em Sépia. (Petrobras) (Valor)

e Perfuragdo de pogo em Saturno: A Shell iniciou a perfuragdo de um
pogo no bloco de Saturno, localizado na Bacia se Santos, em lamina
d’agua de 2 mil metros. O bloco foi adquirido pela empresa na
52 Rodada de Partilha no final de 2018. (petronoticias)

e FPSO para Atlanta: A Enauta postergou a tomada de pregos para
afretamento do FPSO definitivo do campo de Atlanta, e adiou a
decisdo de perfurar um quarto pogo, que estava previsto para 2021.

(Petronoticias)

e Nao convencional: O projeto pogo transparente, que tem como
objetivo gerar conhecimento sobre a viabilidade da produgdo a
partir de recursos ndo convencionais, foi incluido no Programa de
Parcerias de Investimentos (PPI). (Petronoticias)

e Explora¢do no Maranhdo: A Eneva comegou a perfuragdo de um
novo pogo terrestre no bloco PN-T-48 na Bacia do Parnaiba/MA.
Além disso, a empresa iniciou os servigos preliminares de locagdo
para um novo pogo no campo de Gavido Tesoura. (Petronoticias)

e Obras no Campo de Azuldo: A Justica do Trabalho manteve a
suspensao por mais dez dias das atividades da Eneva no campo de
gas de Azuldo, no Amazonas. Em um més, cem trabalhadores
testaram positivo para a Covid-19. A ordem judicial exige que a
empresa realize nova testagem de todos os trabalhadores, inclusive
terceirizados, antes da retomada das atividades. (Petronoticias)
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e Desinvestimentos na Bacia de Camamu: A Petrobras divulgou a
oportunidade (teaser) referente a venda de sua participagdo no
Campo de Manati, concessdo de produgdo em dguas rasas, cujos 6
pocos produtores de gés produziram 1,3 milhdes m3/d de gas em
2019. A Petrobras é a operadora do campo (35% de participagdo),
em parceria com a Enauta Participagbes (45%), Geopark Brasil E&P
de Petréleo e Gas Ltda. (10%) e Brasoil Manati Exploracdo
Petrolifera Ltda. (10%). (Petrobras)

o Desinvestimentos na Bacia de Potiguar: A Petrobras finalizou a

venda de sua participagdo em sete campos de produgdo terrestres
na Bacia de Potiguar/RN, para a 3R Petroleum. (Petrobras)

MIDSTREAM E DOWNSTREAM

e Reduc: A Reduc bateu recorde de produgdo de GLP pelo segundo
més consecutivo. Em abril, a produgdo diaria do produto cresceu
3,5%, totalizando 90 mil toneladas. A produgdo foi elevada para
fazer frente ao aumento da demanda pelo derivado. (valor)

o Refinarias Petrobras: Apds a reducdo do fator de utilizagdo do
parque de refino da Petrobras para um valor médio inferior a 55%

na primeira quinzena de abril, tal indicador alcangou 75% em maio.
(Valor) (Valor)

e Minirrefinarias: A Oil Group e a EnP assinaram um acordo para o
desenvolvimento de um projeto de construgdo da Refinaria Espirito
Santo (RefinES) e da Fabrica Capixaba de Lubrificantes e Asfalto
(LubCap). A refinaria terd capacidade inicial de 30 milb/d, e a
LubCap 1,0 mil b/d de lubrificantes. A expectativa indicada é que as
obras se iniciem em 2022. A Oil Group também assinou um acordo
para implantagdo de uma refinaria de 20 mil b/d, com opg¢édo de
expansdo para 50 mil b/d, no Porto do Agu, prevista para comegar
a operar em 2024. (EPBR) (EPBR)

e Preco da molécula de gas natural: A Petrobras reajustou o prego
do gés natural nos contratos firmados com base em cotagdes do
petroleo do mercado externo e promoveu uma redugado nos pregos
a partir de maio. Houve redugdo média de 36% no preco da
molécula em USS, ou cerca de 15% em RS, em maio de 2020, em
comparagao a dezembro de 2019. (petrobras) (MME)

o Tarifas de gas natural: O preco do gas natural para o consumidor
final foi reduzido em diversos estados devido a repasses na redugdo
no prego da molécula. Foram anunciadas redugdes de 7% no Cear3,
8% na Paraiba, 9% na Bahia, 10% no Rio Grande do Norte, 8% em
Pernambuco e 7% no Rio de Janeiro. (Abegas) (Abegas) (Abegas) (Abegés)
(Abegas) (Abegds)

e Acesso a UPGNs: A Petrobras iniciou procedimento para dar acesso
de terceiros as suas Unidades de Processamento de Gas Natural
(UPGNs), como um dos compromissos contidos no Termo de
Compromisso de Cessagdo de Pratica (TCC) assinado junto ao
Conselho Administrativo de Defesa EconOGmica (CADE), e
considerando regras de acesso embasadas nas principais boas
praticas internacionais. (Petrobras) (Petrobras)

e Desinvestimento na distribuicio de gas natural: A Petrobras
retomou a fase de andlise e habilitagdo de possiveis compradores
e, posteriormente, iniciou a fase ndo vinculante referente a venda
da totalidade de sua participagdo de 51% na Gaspetro, holding com
participagdo em diversas Companhias Distribuidoras Locais (CDLs)
de gas natural. Parlamentares acionaram a Justica para contestar
esta venda. (Petrobras) (Petrobras) (EPBR) (Abegas)
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e Desinvestimento no transporte de gas natural: A Petrobras deu
inicio a fase nao vinculante referente a venda da sua participagdo
remanescente de 10% na Nova Transportadora do Sudeste S.A.,
detentora de gasodutos de transporte na Regido Sudeste, que sdo
responsaveis por transportar 50% do gas natural consumido no
Brasil. (Petrobras)

Redugdo de contingente em obras de infraestrutura de gas

natural: O contingente das obras da unidade da UPGN Gaslub

Itaborai, antiga Comperj, foi reduzido em 70% devido a pandemia

da Covid-19. A redugdo aconteceu em decorréncia do pedido de

autoridades da cidade. (Abegas)

e Autorizagdes/ANP: A ANP autorizou a empresa Meta Construgdes
e Servigos Ltda. a exercer atividade de comercializagdo de gas
natural. (ANP)

e Autorizagdes/MME: O Ministério de Minas e Energia (MME)

autorizou a Comercializadora de Gas S.A., do grupo de energia e

infraestrutura Cosan, a exercer atividade de importacdo de gas

natural a partir da Bolivia e o volume maximo autorizado foi de até

5 MMm?3/dia. (DOU) (Money Times)

Gasoduto de escoamento Rota 3: As empresas McDermott e Locar
acordaram junto a Petrobras os procedimentos para langamento
do dltimo trecho maritimo da Rota 3, em aguas ultra-rasas. O
consércio também realizard o comissionamento do gasoduto, cuja
construgdo deve terminar em outubro. (Petréleo Hoje) (Terciotti)

MERCADO

e Macroeconomia: O Produto Interno Bruto (PIB) nacional se retraiu
em 1,5% no 12 trimestre frente ao 42 trimestre de 2019. Além disso,
a taxa de desocupacgao evoluiu de 11,2% para 12,6% no trimestre
encerrado em abril, correspondendo a 12,8 milhdes de
desempregados. O percentual da populagdo ocupada teve queda
recorde, de 5,2% em relagdo ao ultimo trimestre de 2019,
representando uma perda de 4,9 milhGes de postos de trabalho,
reduzidos a 89,2 milhdes. A populagdo desalentada, por sua vez,
aumentou 7%, correspondendo a 5 milhdes de pessoas. (1BGE) (IBGE)

Estimulo econdmico: O presidente sancionou o Programa
Federativo de Enfrentamento ao Coronavirus, que visa injetar
RS 60 bilhdes no caixa dos estados e municipios brasileiros. O
programa ainda prevé a suspensdo dos pagamentos de dividas a
vencer neste ano. O Comité de Politica Monetéria (Copom) reduziu
a taxa Selic em 0,75%, atingindo 3% a.a. (Camara) (BCB)
® Pregos de combustiveis: O preco da gasolina nas refinarias
acumulou alta de 44,9% ao longo do més de maio, enquanto o
diesel aumentou 15,5%. Mesmo com a majoragdo em maio, 0s
precos da gasolina e do diesel nas refinarias somam queda de
30,8% e 35,5%, respectivamente, no consolidado do ano. No que
tange ao consumidor final, houve redugdo de 16,5% no prego da
gasolina e 19,1% no diesel no acumulado de 2020. (valor)
e Demanda de derivados: Segundo a Petrobras, o consumo de diesel
e gasolina apresentou recuperagdo em maio. O movimento
coincide com o relaxamento do isolamento social e com o aumento
da circulagdo. A estatal estima que a demanda retornard ao
patamar pré-crise no quarto trimestre de 2020. (Folha) (Argus)
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e Consumo de gdas natural: Dados da Associagdo Brasileira de Venda de UTEs: A Petrobras divulgou teaser referente a venda de

Distribuidoras de Gas indicam uma queda de 35% e 40% no
consumo de gas natural nas industrias nos meses de abril e maio,
respectivamente, e uma retragdo de 60% no setor comercial em
relagdo ao mesmo periodo de 2019. Tal redugdo é impacto da crise
causada pela pandemia da Covid-19. (Canal Energia) (Abegas)

Novo Mercado de Gas no Amazonas: Foi publicado no diério oficial
do Tribunal de Contas do Estado do Amazonas (TCE) o resultado da
consulta publica sobre o Projeto de Lei estadual n2 153/2020, que
trata da abertura do mercado de gdas natural no Estado. Entre as
contribuicdes recebidas, destaca-se o apoio da Petrobras ao
projeto, ressaltando que o mesmo pode trazer modernizagdo e
diversificagdo na oferta. O governador do Amazonas vetou esse
projeto, anteriormente aprovado pela Assembleia Legislativa do
estado, afirmando que poderia afetar a concessdo publica

outorgada a Companhia de Gas do Amazonas (Cigds). (Abegas)
(Amazonas Atual) (Assembleia Legislativa do Estado do Amazonas)

e Demanda potencial de gas: O BNDES publicou um estudo onde

estima que a demanda de gas natural no Brasil em 2030 pode ser
quase 50 milhdes m3/d maior que em 2018, caso haja atendimento
de novas demandas potenciais dos setores quimico, siderurgico,
papel e celulose, entre outros. No evento de langamento, discutiu-
se ainda sobre as linhas de financiamento para a infraestrutura de
gasodutos necessdria para a conexdo. (BNDES) (Estado)

Resultados Petrobras: A companhia registrou prejuizo de
RS 48,5 bilhdes no primeiro trimestre do ano. O numero é
resultado de baixas contdbeis de RS 65 bilhes. O valor de seus
ativos de exploragdo sofreu decréscimo devido a reducdo da
expectativa para os pregos de petrdleo. A empresa diminuiu de
USS 65/b para USS 50/b o valor médio do petréleo projetado para
o longo prazo, e considerou uma recuperacdo lenta dos pregos de
petroleo. (valor)

e Exportagdo de petréleo: A Petrobras exportou 1 milhdo b/d de
petréleo no més de abril. O recorde anterior era de 771 mil b/d
alcangado em dezembro de 2019. Segundo a estatal, tais volumes
sdo consequéncia do desenvolvimento de um relacionamento de
longo-prazo com refinarias em Shandong, e afirma haver
capacidade para aumentar as exportagdes de petréleo em mais
10%. (Petrobras) (Reuters)

e Prémio do petrdleo brasileiro: O petréleo do tipo Lula voltou a ser
vendido com prémio na China, com o 6leo com entrega para agosto
recebendo ofertas de até USS 2/b frente ao petrdleo do tipo Brent.
Em abril, o tipo Lula foi vendido com desconto de USS 6/b.
(Bloomberg)

Equipe

quatro Usinas Termelétricas (UTEs), sendo trés localizadas em
Camacgari/BA (usinas movidas a 6leo combustivel Arembepe,
Bahia 1 e Muricy, com poténcia total instalada de 329 MW), e a
UTE Canoas, usina bicombustivel (éleo diesel ou gas natural), com
poténcia instalada de 249 MW, localizada em Canoas/RS. (Petrobras)

e Frota de avides fora de operagdo: Segundo a Agéncia Nacional de

Aviagdo Civil (ANAC), a demanda por voos domésticos recuou
93,1% em abril. A Gol estava em meados de maio com 92% da sua
frota inativa. A meta da empresa é devolver 18 aeronaves
arrendadas ainda este ano e outras 30 até 2022. A Azul, que reduziu
em 90% sua capacidade, estd negociando com a Embraer o
adiamento da entrega de 59 aeronaves de modelo E2, previstas
para entrega entre 2020 e 2023. (ANAC) (Valor) (Valor)

e Reducdo nas vendas de etanol: As vendas do combustivel

provenientes das usinas localizadas no Centro-sul declinaram 29%
em abril ante o mesmo més do ano passado. De acordo com a
Unido das Industrias de Cana-de-Agucar (UNICA), o volume
comercializado foi de 1,78 bilhdo de litros. As vendas de etanol
anidro sofreram queda de 19%, enquanto que as de etanol
hidratado recuaram 38,4%. (valor)

e Aluguel de carros: De um total de 200 mil carros alugados por

locadoras a motoristas de aplicativos, 160 mil foram devolvidos
desde o inicio da quarentena. (G1)

e Caminhdes movidos a GNV: A Scania entregou os primeiros

caminhdes movidos a GNV, que também podem ser abastecidos
usando biometano, para uso na frota de empresas nacionais.
Segundo o diretor comercial da Scania no Brasil, este marco pode
representar o inicio da mudanga para um sistema de transporte
mais sustentavel no Pais. Ao todo sdo quatro caminhdes de dois
modelos diferentes que serdo usadas por transportadoras paulistas
a servico da L’Oréal. (Scania) (Scania) (UOL)

e Concessdo de ferrovias: Apos aprovacdo do Tribunal de Contas da

Unido (TCU), o Governo Federal assinou a renovagdo antecipada da
concessdo da Malha Paulista com a Rumo. A empresa garantiu mais
30 anos de operacdo da ferrovia em troca de RS 6,1 bilhdes de
novos investimentos na malha, além de RS 2,9 bilhdes em
outorgas. A expectativa é mais do que dobrar a capacidade de
transporte da ferrovia, com aumento da carga transportada dos
atuais 35 milhdes para 75 milhdes de toneladas por ano. Isso
permitirda um maior escoamento da safra do centro-sul via Malha

Norte e Ferrovia Norte-Sul em dire¢do ao Porto de Santos. (valor)
(Minfra)
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